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पुनरावलोकन- फरवरȣ 2012 

ǒवदेशी संःथागत िनवेशकɉ (एफआईआईज) के जबरदःत इÛÝलोज के बल पर फरवरȣ माह मɅ इंǑडयन इǔÈवटȣ माकȶ ट तेजी का ǽख जारȣ रहा। 
इÛÝलेशनरȣ ूेसर मɅ कमी और आिथ[क सरलता कȧ अपे¢ा कȧ वजह से एफआईआईज कȧ तरफ से काफȧ भारȣ भरकम इÛÝलो इǔÈवटȣ माकȶ ट मɅ 
आने से डोमेǔःटक बोसȶज मɅ 3 फȧसदȣ से Ïयादा का उछाल आया। माह के दरàयान मÚयम और छोटे इंǑडसेज मɅ जोरदार तेजी देखा गई और ये 6 
फȧसदȣ से Ïयादा चढ़े। माह  के दरàयान काफȧ शेǑडंग भी हई। ु हालांǑक, वैǔƳक ǒवƣीय बाजार मɅ अिनǔƱतता और यूरोǒपयन सॉवरेन डेÞट से बाजार 
के सɅटȣमɅट पर दबाव बना रहा। 

माह के ूारंभ मɅ, Ǒदसंबर 2011 के औƭोिगक उ×पादन के िनराशाजनक ऑकड़ɉ ने माकȶ ट के सɅटȣमɅट को दबा Ǒदया। माǑक[ ट Ʈारा संमǑहत, 
एचएसबीसी मैÛयूफैÈचǐरंग परचेǔजगं मैनेजस[ इंडेÈस (पीएमआई) जनवरȣ 2012 मɅ जो 8 माह के ऊपरȣ ःतर 57.5 पर था उसे मामूली घटाकर 
फरवरȣ 2012 मɅ 56.6 फȧसदȣ कर Ǒदया। इससे भी माकȶ ट के सɅटȣमɅट पर असर हआ। वहȣंु , फरवरȣ माह मɅ सरकार ने 31 माच[ 2012 को समाƯ हो 
रहे ǒवƣ वष[ के िलए एडवांस जीडȣपी डेटा भी जारȣ Ǒकया।  

डÞलूपीआई मɅ िगरावट, ǒवशेषǽप से कोर इÛÝलेशन मɅ कमी से इस बात कȧ आश बढ़ गई Ǒक आगामी मौǑिक समी¢ा मɅ केिȣय बɇक Þयाज दरɉ मɅ 
कटौती करेगा। एफआईआईज के भारȣ भरकम इÛÝलोज से सɅटȣमɅट को बूःट िमला और माह के दरàयान डॉलर के मुकाबले ǽपया तीन माह के उÍच 
ःतर पर पहंच गयाु । माह के दरàयान सकारा×मक आिथ[क ऑकड़ɉ कȧ िसरȣज से Êलोबल इÛÝलोज ǐरःकȧ एसेÒस मɅ डाइवट[ हो गए। सकारा×मक 
आिथ[क ऑकड़ɉ से Êलोबल ǐरःक एसेÒस मɅ 
मजबूती आई ǔजससे ǐरःक सɅटȣमɅट मɅ सधुार हआ ु
और ǽपये को मजबूत होने मɅ मदद िमली। 

ǒपछले माह मɅ एफआईआईज ने इंǑडयन ःटॉÈस 
मɅ काफȧ लेवाली कȧ। माह के दरàयान ǒवदेशी 
संःथागत िनवेशकɉ (एफआईआईज) ने काफȧ 
सकारा×मक ǽख अǔÉतयार Ǒकया और चालू माह 
मɅ इǔÈवटȣ के नेट लेवाल रहे और ǒपछले माह के 
10357.5 करोड़ ǽपये कȧ लेवाली कȧ तुलना मɅ 
25212 करोड़ ǽपये कȧ लेवाली Ǒकए। जबǑक, माह 
मɅ àयूचुअल फंÔस ने 217.1 करोड़ ǽपये कȧ नेट 
ǒबकवाली कȧ।  

 

मािसक इǔÈवटȣ राउंडअप-फरवरȣ 2012 
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सेÈटर ृंट पर, सभी सेÈटोरल सूचकांक माह मɅ सकारा×मक टेरेन मɅ बंद हए। बीएसई के शीष[ परफॉम[र ǐरयãटȣु , कंÏयूमर Ôयूरेबãस और पॉवर 
इंडेÈस थे ǔजनमɅ बमश: 14.49 फȧसदȣ, 11.09 फȧसदȣ और 9.86 फȧसदȣ कȧ बढ़त देखी गई। इंटरेःट रेट सɅिसǑटव ǐरयãटȣ ःटॉÈस मɅ भारȣ बढ़त 
देखी गई, ÈयɉǑक जनवरȣ 2012 मɅ इÛÝलेशन मɅ िगरावट आने से यह उàमीद Ǒफर से बढ़ गई Ǒक आिथ[क वǒृƨ कȧ मंद गित से िनजात पाने के 
िलए आरबीआई Þयाज दरɉ मɅ कटौती करना शǽु करेगा। िनàन Þयाज दरɉ से ूॉपटȹज कȧ मांग मɅ सधुार आने मɅ मदद िमलेगी। यूएस मɅ मजबूत 
आिथ[क ऑकड़ो के बल पर माह मɅ आईटȣ ःटॉÈस मɅ बढ़त देखी गई। गौरतलब है Ǒक यूएस इंǑडयन आईटȣ फàस[ के िलए सबसे बड़ा आउटसोिसɍग 
माकȶ ट है।  
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वैǔƳक बाजार  
यूएस से उàमीद से बेहतर ऑकड़े आने और मीस को बेलआउट पैकेज िमलने से माकȶ ट मɅ खुशी कȧ लहर दौड़ पड़ȣ ǔजससे माह मɅ वãड[ ःटॉÈस 
सकारा×मक ःतर पर बंद हए। कांǑटनɅट मɅ ु जारȣ डेÞट बाइिसस कȧ वजह से मूडȣज ने 6 यूरोǒपयन देशɉ कȧ बेǑडट रेǑटंग को डाउनमेड कर Ǒदया 
ǔजसके बाद माकȶ ट मɅ नरमी आई। जबǑक, चीन के यूरोǒपयन बेल आउट Üलान मɅ इÛवेःट करने के िलए िगरवी रखने के बाद यूरोǒपयन डेÞट 
बाइिसस कȧ डर मɅ कमी आने से ǐरःकȧ एसेÒस कȧ मांग Ǒफर से आ गई ǔजससे इंǑडसेज मɅ बढ़त देखी गई। आगे, यूरोप अपने सॉवरेन डेÞट 
बाइिसस को कंटेन करेगा औऱ इस बात के संकतɉ से Ǒक यूएस इकोनॉमी मɅ सधुार हो रहा है ǔजसकȧ वजह से तेजी देखी गई। चीन के सɅशल बɇक 
ने ǐरजव[ ǐरÈवायड[ रेिशयɉ (सीआरआर) मɅ 50 बेिसस Üवॉइंट तक कȧ कटौती करके मौǑिक नीित को सरल Ǒकया। अतं मɅ, िनवेशकɉ के यूरोǒपयन 
सɅशल बɇक के दसरे ू 3 साल के लांग टम[ ǐरफायनɅिसंग ऑपरेशन (एलटȣआरओ) से उÍच आश कȧ वजह से यूरोǒपयन माकȶ Òस मɅ सकारा×मक ǽख 
देखा गया। सɅशल बɇक ने 800 ǒवƣीय संःथानɉ को 529.53 ǒबिलयन यूरो (712.2 ǒबिलयन डॉलर) का कज[ ूदान Ǒकया। 
 
इकोनॉमी अÜडेट 
 
जनवरȣ 2012 मɅ डÞलूपीआई िगरकर 6.55 फȧसदȣ पर 
 
देश मɅ वाǒष[क इÛÝलेशन Ǒदसंबर 2011 के 7.47 फȧसदȣ से िगरकर जनवरȣ 2012 मɅ 6.55 फȧसदȣ पर आ गई, ǔजससे इस बात कȧ उàमीद Ïयादा 
बढ़ गई Ǒक आरबीआई आगे अपनी मौǑिक नीित कȧ समी¢ा मɅ Þयाज दरɉ मɅ कटौती करेगा। जनवरȣ माह मɅ इÛÝलेशन के ऑकड़े कमोबेश माकȶ ट 
कȧ उàमीदɉ के मुताबǑक आए। ऑल इंǑडया कंÏयूमर ूाइस इंडेÈस (सीपीआई) पर आधाǐरत इÛÝलेशन जनवरȣ 2012 मɅ 7.65 फȧसदȣ रहȣ। 
 
Ǒदसंबर 2011 मɅ औƭोिगक उ×पादन के ऑकड़े उàमीद से कम 1.8 फȧसदȣ से बढ़े 
 
Ǒदसंबर 2011 मɅ देश मɅ औƭोिगक उ×पादन (आईआईपी) मɅ कमी आई, ǔजससे इस बात के संकेत िमलने लगे Ǒक वैǔƳक ǐरकवरȣ मɅ ठहराव आने 
से घरेलू मांग मɅ कमजोरȣ आई है। नवंबर 2011 के 5.9 फȧसदȣ कȧ तुलना मɅ Ǒदसंबर 2011 मɅ फैÈटरȣ आउटपुट, ǔजसका पैमाना औƭोिगक उ×पादन 
सूचकांक (आईआईपी) है, उसमɅ 1.8 फȧसदȣ कȧ बढ़त देखी गई। ǒपछले साल Ǒदसबंर 2011 मɅ औƭोिगक उ×पादन मɅ 8.1 फȧसदȣ बढ़त देखी गई थी।   

Ǻǒƴकोण 

ऐसा ूतीत होता है Ǒक Ǒदसंबर 2011 मɅ आईआईपी डेटा अथ[åयःथा के बार मɅ कुछ Ïयादा हȣ कमजोरȣ बयां कर रहे हɇ। वष[ दर वष[ आधार पर 
नवंबर 2011 के 5.9 फȧसदȣ कȧ तुलना मɅ Ǒदसबंर माह मɅ आईआईपी मɅ 1.8 फȧसदȣ कȧ िनàन वǒृƨ दज[ कȧ गई। ǐरकवरȣ के बारे मɅ सपƴ 
संकेत भǒवंय मɅ Ǒदखाई पड़ने कȧ संभावना है, ÈयɉǑक आगामी तीन मह×वपूण[ घटनाओ ं से अिनɍग सीजन समाƯ होने वाला है। वे तीन 
मह×वपूण[ घटनाए हɇ- पांच राÏयɉ के ǒवधान सभा चनुावɉ के पǐरणाम, आरबीआई कȧ मौǑिक नीित कȧ समी¢ा, यूिनयन बजट जो आगामी 
समय मɅ इंǑडयन इǔÈवटȣ माकȶ Òस कȧ Ǒदशा िनधा[ǐरत करɅगे। 

    
वैǔƳक ǽप से, अतंरराƶीय कÍचे तेल के दामɉ मɅ उतार-चढ़ाव, यूरो जोन बाइिसस और अतं मɅ ǒवकिसत अथ[åयःथाओ ंकȧ वǒृƨ मɅ मंदȣ का 
वैǔƳक मंदȣ पर उãटा असर होगा। वहȣं दसरȣ तरफू , वैǔƳक बाजार माकȶ ट के सɅटȣमेट पर भारȣ पड़ते रहɅगे। 
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ॐोत:सीसीआईएल,भारती एÈसा-लाइफ इंँयोरɅस 

ǑफÈःड इÛकम ओवरåय ू

ǒववरण  फरवरȣ-12  जनवरȣ-12  फरवरȣ-11 
ǒविनमय दर (ǽपया/डॉलर)  48.94  49.68  45.18 

डÞलूपीआई इÛÝलेशन (ूितशत मɅ)  6.95  6.55  9.47 

10 साल िगãट यीãड (ूितशत मɅ)  8.20  8.27  7.99 

5 साल िगãट यीãड (ूितशत मɅ)  8.33  8.28  8.11 

5 साल कॉपȾरेट बांड यीãड (ूितशत मɅ)  9.34  9.43  9.26 
 

ॐोत:Þलमूबज[, भारती एÈसा-लाइफ इंँयोरɅस 
 
काफȧ अिधक अनुमानɉ और उàमीदɉ के बाद, सीआरआर मɅ कटौती करने के बाद गवन[र कȧ तरफ से जो संकेत िमले थे उससे काफȧ पहले 
आरबीआई ने बांड बायबैक ऑÈशन कȧ घोषणा कȧ। इससे और बायबैक के िलए ऑफड[ सेÈयोǐरटȣज के Íवॉयस से सɅटȣमɅट को बल िमला, ǔजससे 
माह के ूारंभ मɅ यीãÔस मɅ जोरदार िगरावट आई। इसकȧ वजह से, माह के पहले हȣ Ǒदन 10 साल बɅचमाक[  बांड 13 बेिसस Üवॉइंट िगरकर 8.14 
फȧसदȣ पर आ गए। Ǒदसबंर के आईआईपी (औƭोिगक उ×पादकता के सूचकांक) के जारȣ होने के बाद Þयाज दरɉ मɅ कटौती कȧ उàमीद मɅ यीãÔस मɅ 
जोरदार िगरावट देखी गई। इसके साथ, जनवरȣ मɅ डÞलूपीआई इÛÝलेशन मɅ िगरावट आने से माह के मÚय मɅ बढ़त मɅ सधुार से मदद िमली। वहȣं, 
िलǔÈवǑडटȣ बाइिसस जारȣ रहने से सीआरआर मɅ कटौती कȧ संभावना बढ़ गई। ǒपछले माह मɅ सबसे िनचले ःतर 8.13 फȧसदȣ पर पहंचने के बाद ु
10 साल बɅचमाक[  बांड यीãÔस 7 बेिसस Üवॉइंट नीचे 8.20 फȧसदȣ पर बदं हए।ु   

बɇǑकंग िसःटम मɅ नगदȣ कȧ समःया से िनपटने के िलए फरवरȣ मɅ आरबीआई ने 30516.29 करोड़ ǽपये मूãय के तीन बांÔस बायबैक कांडÈट 
Ǒकया। इसके बावजदू, फरवरȣ माह मɅ बɇÈस कȧ नेट डेली औसत उधारȣ जनवरȣ माह के 1,28,000 करोड़ ǽपए कȧ तुलना मɅ  फरवरȣ मɅ 1,40,000 
करोड़ ǽपए थी।   

वǒृƨ: 

जसेै कȧ उàमीद कȧ गई थी, वष[ दर वष[ आधार पर ǒवƣ वष[ 2012 कȧ तीसरȣ ितमाहȣ मɅ जीडȣपी 6.1 फȧसदȣ कȧ दर से बढ़ȣ, जो ǒपछले लगभग 2 
सालɉ मɅ सबसे कमजोर थी और यह ǒपछली ितमाहȣ के 6.9 फȧसदȣ से थोड़ा नीचे थी। Ǒदसबंर माह मɅ मैÛयूफैÈचǐरंग वǒृƨ को सबसे अिधक 
नुकसान हआ था। यह ǒपछले सालु  के समान समयाविध के 7.8 फȧसदȣ कȧ तुलना मɅ िगरकर 0.4 फȧसदȣ पर आ गई। Ǒदसंबर माह मɅ आईआईपी 

मािसक डेÞट राउंडअप- फरवरȣ 2012 



वǒृƨ कम होकर 1.8 फȧसदȣ पर आ गई जो नवंबर माह मɅ 5.9 फȧसदȣ पर थी औऱ ǒपछले साल समान समयाविध मɅ 8.1 फȧसदȣ पर थी। 
आरबीआई कȧ समी¢ा मɅ मौǑिक नीित को तंग करके Þयाज दरɉ मɅ बढ़ोतरȣ Ǒकए जाने और लागत बढ़ने कȧ वजह से मैÛयफैूÈचǐरंग सेÈटर कȧ 
सुःत चाल कȧ वजह से लगातार िगरावट देखी गई। 

इÛÝलेशन: 

जनवरȣ 2012 मɅ डÞलूपीआई इÛÝलेशन 6.55 फȧसदȣ पर रहȣ जबǑक इसके पूव[ के माह मɅ 7.47 फȧसदȣ दज[ कȧ गई थी जो नवंबर 2009 के बाद 
सबसे िनचले ःतर पर थी। आवँयक वःतुओ,ं मैÛयूफैÈचǐरंग और Ƀधन के दामɉ मɅ कमी आने से माह के दरàयान इछÝलेशन मɅ कमी आने मɅ 
सहायता िमली। फरवरȣ मɅ, इÛÝलेशन मɅ िगरावट आ सकती है ÈयɉǑक अनुकूल बेस इफेÈट भारȣ भरकम मÛैयूफैÈचǐरंग इंडेÈस के िलए अपनी 
भूिमका अदा कर सकते हɇ। 
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ॐोत:सीसीआईएल, भारती एÈसा-लाइफ इंँयोरɅस 

वैǔƳक मोचȶ पर, मूडȣज ने 6 यूरोǒपयन देशɉ के िलए बेǑडट रेǑटंÊस को घटा Ǒदया और तीन अÛय देशɉ ǔजसमɅ ृांस और ǒॄटेन भी शािमल हɇ उनके 
आउटलुक को नकारा×मक करार Ǒदया। बेǑडट रेǑटंÊस को घटाने के अलावा यूरो जोन से कुछ सकारा×मक घटनाएं भी थी। यूरोǒपयन सɅशल बɇक ने 
800 बɇकɉ को 3 साल लांग टम[ ǐरफायनɅिसंग ऑपरेशन (एलटȣआरओ) के तहत 529.5 ǒबिलयन यूरो (712.8 ǒबिलयन डॉलर) एलॉट Ǒकया। यूरो 
बɇÈस मɅ िलǔÈवǑडटȣ बढ़ाने के िलए Ǒदसंबर 2011 मɅ भी कुछ इसी तरह का ऑपरेशन कांडÈट Ǒकया गया था। जनवरȣ मɅ यूरो जोन के िलए 
पीएमआई डेटा 46.9 से बढ़कर 48.8 पर आ गया जबǑक यूके मɅ यह ǒपछले माह के 49.6 से बढ़कर 52.1 पर पहंच गया।ु  

कॉपȾरेट बांड: 

अिधकांश मैÍयोǐरटȣज पर कॉपȾरेट बांÔस मɅ िगरावट देखी गई ÈयɉǑक 4 से 10 सालɉ के मैÍयोǐरचीज पर यीãÔस मɅ 4 से 9 बेिसस Üवॉइंट कȧ 
िगरावट देखी गई, जबǑक एक साल वाले मɅ 19 बेिसस Üवॉइंट कȧ बढ़त देखी गई। उसी तरह से, Ǒशपल ए रेटेड कॉपȾरेट बांड के अतंर और िगãट मɅ 
काफȧ संकुचन आया। 3 से 5 वष[ वालɉ का अतंर 10 से 15 बेिसस Üवॉइंट कȧ रɅज मɅ संकुिचत हआु , जबǑक 8 से 15 वष[ वालɉ मɅ बमश: 9 से 8 

बेिसस Üवॉइंट का ǒवःतार हआ। सवा[िधक संकुचन एक साल कȧ मैÍयोǐरटȣ पर देखा गया ǔजसमे संकुचन ु 26 बेिसस Üवॉइंट िगर गया। 

Ǻǒƴकोण 

माच[ मɅ, कई बड़ȣ घटनाओ ंकȧ एक िसरȣज है जसेै यूिनयन बजट और मौǑिक नीित कȧ समी¢ा। वǒृƨ मɅ िगरावट के बावजदू कÍचे तेल कȧ 
उÍच कȧमतɉ कȧ वजह से इÛÝलेशन का ǐरःक बना हआ है। बɇǑकंग इंडःशȣ मɅ िलǔÈवǑडटȣ के दबाव को कम करने के िलए आरबीआई ु के 
सीआरआर मɅ कटौती करने कȧ संभावना है। यǑद सीआरआर मɅ कटौती होती है तो आरबीआई बांड बायबैक को धीमा कर सकती है। आरबीआई 
और िनवेशक दोनɉ हȣ जनवरȣ माह के आईआईपी और फरवरȣ माह के इÛÝलेशन के ऑकड़ɉ पर अपनी नजरɅ लगाए रखɅगे जो मौǑिक नीित कȧ 
समी¢ा के पूव[ जारȣ हɉगे। इसके अितǐरƠ, आरबीआई 48,0000 करोड़ ǽपये के शेजरȣ ǒबãस और 12,000 करोड़ ǽपये के अनिशÔयूãड डेटेड 
सेÈयोǐरटȣज का ऑÈशन भी करेगा। 
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